Broadcom: Borsenstar
im KlI-Universum

IR

195148 " 605203

NR.14 €5,20
26. MARZ 2025
o *

Gronland: Chance Gea: Wachstumsstarker
fur risikobereite Anleger | Dax-Kandidat

Il

4

Osterreich € 5,50 - Schweiz CHF 8,30
Luxemburg € 6,00 - Halien € 6,80

RATEGIEN

SICHER UND
STARK:
DAS
DEPOT
. FURMEHR
.\ RENDITE

o
Gewinne mit*

RUSTUNGS-
CETF




money

EDITORIAL

Traumjobs von
Gnaden der Griinen

Licbe Leserinnen und Leser,

der Berufist iiber die Mafien anstrengend, verantwortungsvoll und obendrein

nur mittelméafig bezahlt. Sie werden es kaum erahnen: Das Lob gilt Politike-
rinnen und Politikern, jener Profession mit penetrant schlechtem Ruf. Zu

Unrecht! Politiker sind praktisch immer im Dienst, dabei verdient selbst der
beste Bundeskanzler weniger als ein mittelmafliger Sparkassenvorstand.
Also, Schluss mit dem Politiker-Bashing! Das ist billig und ungerecht. Wenn,
ja, wenn da nicht Félle wéren, in denen Selbstgerechtigkeit und Selbstbedie-
nung aufSchabigste zusammentreffen und die Missetater dariber hinaus mit
moralischem Uberschuss unterwegs sind.

m Soschenkt Lisa Paus, die gliicklose Familienministerin der Griinen, ihrem

Pressesprecher kurz vor Torschluss einen Traumjob in Paris, eine neu ge-
schaffene Stelle von iiberschaubarer Relevanz; allerdings zum doppelten Ge-
halt eines gewchnlichen Referenten. Wohl wahr, das Leben ist teuer an der
Seine. Und 11 000 Euro im Monat sind schnell ausgegeben. ,Geldverschwen-
dung", ruft griesgramig der Bund der Steuerzahler — mit vollem Recht!

m Die urgriine Kulturstaatsministerin Claudia Roth war schon im Herbst
aufgefallen mitihrer , Aktion Abendsonne*. Das eigene Karriereende vor Au-
gen hat Roth gleich acht Spitzenbeforderungen auf den letzten Metern vor-
angetrieben. Gliick (und Gonnerin) muss man haben.

® Und nun Annalena Baerbock. Ausgerechnet die forsche Ministerin, die

mitihrer wertegeleiteten/feministischen Auf3enpolitik neue moralische Maf3-
stabe setzen wollte, demonstriert, wie kalter Karrierismus geht. Vom Wahl-
volk abserviert, kickt sie eine lange ausgeguckte, iiber fachliche Zweifel er-
habene Top-Diplomatin zur Seite, um einen Job in New York bei den

Vereinten Nationen zu erbeuten. Nicht als Generalsekretdrin, sondern als

Présidentin der UN-Generalversammlung. Kein weltbedeutender Posten,
aber immerhin so viel Renommee abwerfend, dass es die Eitelkeit der ,vom

Volkerrecht“ herkommenden Griinen befriedigt. Dabei hat das Publikum

noch den kitschigen Brief im Ohr, in dem sie jlingst den Verzicht auf Schein-
werferlicht und Macht mit der Fiirsorge um ihre Kinder begriindete. In Wirk-
lichkeit hatte Baerbock da langst mit spitzen Ellenbogen die Rivalin zur Sei-
te geschubst. Und ja, nattirlich passiert so etwas auch unter Mdnnern, Tag

fiir Tag. Auch hier regiert die Scheinheiligkeit, wenn Top-Manager nach ver-
lorenen Machtkdmpfen in Richtung ,neue Herausforderungen“ abgescho-
ben werden. Nur: Macht es das besser?

Herzlich Thr

FOCUS MONEY 14/2025 Foto: FOCUS-Magazin
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von MIKA HOFFMANN

ie Politik bleibt weiterhin wichtigster Wirt-

schafts- und Borsenbeeinflussungsfaktor®,

analysiert Jens Ehrhardt. Dass die Politik eine

so grofde Rolle spielt, hat der Fondsmanager

und Vermogensverwalter in seiner 50-jahri-

gen Borsenerfahrungselten erlebt. Inden USA
lasst Prasident Donald Trump mit seiner erratischen Politik
die Anleger nervos werden. In Deutschland macht die neue
Regierung, die noch nicht gebildet ist, schon mal rund eine
Billion Euro neue Schulden.

Das Blode an der Politik: Entscheidungen sind nicht vor-
hersagbar. Das gilt insbesondere fiir Trump, der jeden Tag
mit neuen Posts Politik macht. Aber auch fiir Friedrich Merz,
der als wohl nachster Kanzler auf einmal grofe Flexibilitat
in Sachen Schulden an den Tag legt. Solche Politik fiithrt zu
Nervositdt und hohen téglichen Kursausschldgen. Umso »

Die erratische Politik von Prasident Trump verunsi-

chert Anleger. Das deutsche Schuldenpaket kommt

an der Borse gut an. Anleger sollten entspannt bleiben

— und ihre Strategie nicht an der Politik ausrichten

Von Amerika nach Deutschland

Wahrend der amerikanische S&P 500 seit dem Amtsantritt
Donald Trumps schwaéchelt, legt der deutsche Dax dank
des hunderte Milliarden schweren Schuldenpakets zu

Deutsche und US-Aktien

prozentuale Entwicklung seit 11.2025, Dax

in lokaler Wahrung

JAN FEB MAR

Quelle: Bloomberg
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GRONLAND . ~ Rohstoffreich und zwischen

Nordamerika und Russland
~gelegen: Gronland ist aus
strategischen Uberle-
gungen von den USA

Gronland will mehr Unabhéngigkeit, vor allem abseits der
USA. Dafur musste sich die Insel auch dem Bergbau mehr
offnen. Eine Chance fiir Anleger

von JOHANNES HEINRITZI

Kalaallit Nunaat #Kalaallit Nunaat k Ilit Nunaat #Kal_aam't Nuna;at #Kalaallit
minut Napatittog ] #Imminut Napatittoc = - ‘gt Napatittoq #Imminut Napatittog

WAHLSIEGER :IN GB(")NL%D:
Die Partei Demok,:@tit errang
129,9 Prozent derﬂ;Stimmen

| DEMOKRAATIT
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beziehen. Welche Aktien profitieren

FOCUS MONEY wusste es ...

...und das bereits vor fast sechs Jahren. In der Ausgabe
37/2019 stellten wir ,,symbolisch® den Trump-Tower in Las
Vegas in Gronland auf. Schon damals klopfte der neue/alten
US-Préasidenten grolke Spriiche zum Kauf der weltweit grof-
ten Insel — natirlich der begehrten Seltenen Erden wegen.

FOCUS MONEY 14/2025

erden sich die USA Gronland einverleiben? Konn-
Wte dies Donald Trump ohne Wenn und Aber ent-

scheiden, schon! ,Ich denke, es wird passieren®,
sagte der neue US-Prasident zur Annexion der Rieseninsel.

Trump ist nicht der erste US-Prasident, dem diese Idee ge-
fallt: Andrew Johnson (1867)und Harry Truman (1946) woll-
ten die Insel auch schon kaufen. Jetzt geht Trump aber da-
von aus, dass die eben erst stattgefundene Wahl eines neuen
Parlaments gut fiir sein Vorhaben sei. In einem Unterneh-
men wiirde wohl der Berater des Konzernchefs gefeuert oder
der Aufsichtsrat wiirde den Chef selbst entlassen. Doch bei
Prasidenten dauert es in der Regel vier Jahre, bis der , Auf-
sichtsrat“, alsodie Wahlerschaft, wieder entscheidet. Zumin-
dest die gewdahlten Volksvertreter Gronlands, vor allem die
Bevolkerung, wollen keinen Anschluss an die USA. In Um-
fragen lehnten rund 85 Prozent der Gronlander den Beitritt
zu den USA ab. Mehr noch: Das Auftreten des US-Prasiden-
ten resultiert in einer deutlichen Stimmung gegen Trump.

Bei den Parlamentswahlen am 11. Marz wurde — vollig
uberraschend-dieregierende sozialistische Partei Inuit Ata-
qatigiiti (IA) mit Premierminister Mute Inequnaaluk Bourup
Egede abgewahlt. Die IA steht fir eine vorsichtige, graduel-
le Loslosung von Danemark. Ebenso wie die Mitte-rechts-Ge-
winnerpartei Demokraatit unter dem wohl kommenden Re-
gierungschef Jens-Frederik Nielsen. Demokraatit und IA
besitzen mit zusammen 17 Sitzen die absolute Mehrheitim
31 Sitze umfassenden Parlament der 56 900-Einwohner-In-
sel (40269 Wahlberechtigte, 28 620 gingen zu den Urnen)
und werden wohl eine Koalitionsregierung bilden.

Demokraatit-Chef Nielsen gilt als wirtschaftsfreundlich —
und dem Aufbau von Bergbau nicht abgeneigt. Zudem hat er
sichim Wahlkampfoffen fiir Gesprache mit den USA gezeigt.
Gronland wird somit voraussichtlich nicht zulassen, dass
chinesische Bergbaukonzerne die Bodenschatze der Insel im
Arktischen Ozean ausbeuten diirfen oder Russland einen
grofieren politischen Einfluss nehmen darf.

Gewinne mit Bodenschitzen. Flir Anleger diirfte Gronland
jedoch aufabsehbare Zeit nur eine Randnotiz bleiben. Wenn
auch fiir risikobewusste Investoren grofde Chancen vorhan-
den sind. Denn Gronland besitzt eine ganze Menge an Bo-
denschéatzen: von Olund Gas tiber Uran und Eisenerz bis hin
zu den allseits begehrten Seltenen Erden (SE) und Lithium.

Fotos: 123RF, Depositphotos

Wie bereits im Jahr 2019 durfte aus der ,,Angliederung“
Gronlands an die USA auch 2025 nichts werden

Aktuell gibt es jedoch nur wenige, wenn auch teils grofde Pro-
jekte von borsennotierten Konzernen, bei denen es sich fiir
Privatanleger lohnt, iber ein spekulatives Investment nach-
zudenken (s. dazu Seite 32).

Gronland jedenfalls hat viel Interessantes in petto — aktu-
ell sind es vor allem viele Fische. Die Wirtschaft wird vom
Fischfang dominiert. Hinzu kommt etwas Tourismus und ein
wenig Bergbau. Um unabhédngiger von Zuschiissen—wie den
umgerechnet rund 500 Millionen Euro, die jedes Jahr aus Da-
nemarks Haushaltskasse sprudeln - zu werden, miisste aber
zumindest der Bergbau deutlich ausgebaut werden. Das da-
nische Geld steht fiir rund die Halfte der Staatsausgaben der
rund drei Milliarden Euro erwirtschaftenden Volkswirtschaft.

Das Ausschopfen des Rohstoffreichtums kann jedoch nur
ein langfristig ausgelegter Plan sein. Denn die vergangenen
Jahrezeigten, dass die Gronlander dufierst restriktiviiber das
Ausbeuten ihrer Bodenschitze entscheiden. Nur wenige Pro-
jekte werden aktuell vorangetrieben. Das diirfte nicht zuletzt
auch andennurbegrenzt verfiigharen Arbeitskraften liegen.
Wiirden zum Beispiel die USA den Bergbau in Gronland for-
cieren wollen, wiirden hierzu reichlich Arbeitskrafte und
Spezialisten aus dem Ausland bendtigt. Die Gronlander
scheinen zumindest damit vorsichtig umgehen zu wollen.

Aktuell gibt es sogar nur zwei aktive Bergbauprojekte. So
baut die in privater Hand befindliche Greenland Ruby in ih-
rer Mine in Aappaluttoq, im Stidwesten Gronlands, seit dem
Jahr 2017 Rubineund rosa Saphire ab. Das Vorkommen wur-
de bereits 1966 entdeckt. Zudem wurden in einer Bucht im
Westen der Insel grofle Vorkommen an kalziumreichem Feld-
spat entdeckt. Das magmatische Gestein (Anorthosit) dient
als Grundstoff fiir Mineralwolle als Dimmmaterial, iberwie-
gend im Baugewerbe. Es wird von Lumina Sustainable Ma-
terials im Qaqortorsuaqg-Projekt seit 2019 abgebaut. Gut zu
wissen: Lumina wird von der kanadischen Investmentgesell-
schaft Cordiant Capital und Apex Asset Management, einem
Schweizer Multi Family Office, kontrolliert.

Kanada, der weiRe Ritter? Um die Moglichkeiten einer Un-
abhangigkeit von Danemark auszuloten, ohne schnell und
ohne grofien Plan Bergbaukonzerne ins Land zum Ausbeu-
ten der Rohstoffe zu lassen, lohnt sich auch ein Blick auf die
Landkarte. Rein geografisch kdnnte es da eine interessante
Losung fiir die Gronlander geben: Kanada! Die beiden »

Composing: FOCUS MONEY
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GEA

Der Dax-Kandidat

Der deutsche Maschinen- und Anlagenbau steckt tief in der Krise.
Da ist es besonders bemerkenswert, dass Gea gegen den Trend wachst

Mehr Geld fiir Aktionare von LUDWIG BOHM

Fir 2024 soll die Dividende um satte 15 Prozent stei-

gen. Gea kann sich das locker leisten. Der freie osieht Krise aus: Um satte acht Prozent ist die Produk-
Cashflow erhdhte sich 2024 um fast die Halfte auf tion des deutschen Maschinen- und Anlagenbaus im
504,8 Millionen Euro vergangenen Jahr geschrumpft, meldet der Branchen-

verband VDMA. Indiesem Jahrrechnet die einstige deutsche

Dividende je Aktie . L . . .
) Vorzeigebranche mit einem weiteren Minus von zwei Pro-

in Euro 11

dent Donald Trump droht mit Strafzollen, die den Export

1,00 - zent. Es gibt gleich mehrere Belastungsfaktoren. US-Prasi-
085 o085 020  mEm " . 2O, GIE fEl
: ; nach Ubersee bremsen konnten. Gleichzeitig riickt die Kon-
kurrenz vor allem aus China immer ndher.
Auch diewachsende Biirokratie in Deutschland machtden
Unternehmen zu schaffen. Nach Schatzungen von Dietrich
Birk, Geschiéftsfiihrer des VDMA in Baden-Wirttemberg,
kostet die zunehmende Regulierung bis zu drei Prozent des
2019 20 21 22 23 2024 Umsatzes — Geld, das dann zum Beispiel fiir Forschung und

Quelle: Gea Entwicklung fehlt.

34 Foto: St. Kiefer/GEA FOCUS MONEY 14/2025



Inder Vergangenheit hat hier fast jede neue Regierung Bes-
serung versprochen. Doch bislang hat die Politik bei entspre-
chenden Ankiindigungen noch nie geliefert. Schliefdlich
dchzt die Branche auch noch unter zu hohen Steuern und
Energiepreisen, diedieinternationale Wettbewerbsfahigkeit
belasten. Zumindest bei den Stromkosten kiindigt die abseh-
bare CDU/SPD-Regierung Entlastung an. Wie viel dabei tat-
sdchlich rauskommt, muss sich aber noch zeigen. Denn die
angestrebte Senkung um fiinf Cent pro Kilowattstunde wird
wohl teurer als bislang kalkuliert.

Auchwenndiejingsten Ergebnisse von Gea aufden ersten
Blick nicht besonders beeindruckend aussehen, konnen sie
sich angesichts des miesen Umfelds sehen lassen. Der Um-
satzstiegim abgelaufenen Geschaftsjahrum 0,9 Prozent auf
etwasmehrals 5,4 Milliarden Euro. Der Auftragseingang leg-
teum 1,5 Prozent aufknapp 5,6 Milliarden Euro zu und iiber-
traf die Verkaufserlose um 2,4 Prozent. Dies lasst auch fir
das laufende Jahr Wachstum erwarten. Vor allem das vierte
Quartal Gibertraf die Erwartungen der Analysten. Die Nach-
frage der Kunden aus der Molkerei-, Lebensmittel- und Phar-
maindustrie war hoch. Regional liefes vor allem im asiatisch-
pazifischen Raum und in Nordamerika gut.

Auflerdem hat Gea im vergangenen Jahr den Anteil des
Servicegeschaftsam Umsatzvon 36,1 Prozentim Jahr 2023
aufzuletzt 38,9 Prozent erhoht. Das ist ein fiir die Branche
ungewohnlich hoher Wert. Das Servicegeschaft zeichnet
sich dadurch aus, dass es in der Regel profitabler ist als der
Verkauf von Maschinen und Anlagen. Zudem sorgt es fur
wiederkehrende Umsatze und macht das Geschaft damit
besser planbar.

Deutlicher Gewinnanstieg. Unter dem Strich verbesserte
Gea das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (Ebit) um 7,3 Pro-
zent auf 557,6 Millionen Euro. Ohne Restrukturierungsauf-
wand ware der operative Gewinnzuwachs mit 7,8 Prozent
sogar noch etwas hoher ausgefallen. Mit diesen Ergebnissen
hat Gea die Finanzziele der ,Mission 26“ zwei Jahre frither
als geplant erreicht.

Dafiir sollen die Beschiéftigten in Deutschland und ande-
ren Landern einen Bonus von 1526 Euro pro Kopf erhalten.
In Regionen mit geringerer Wirtschaftskraft gibt es etwas we-
niger. Dariiber hinaus wird der Vorstand den Aktiondren auf

dende um 0,15 auf 1,15 Euro zu erhohen. Damit steigt die
Gewinnbeteiligung der Aktionare das vierte Jahr in Folge.
Gleichzeitig lauft bis April 2028 ein Aktienriickkaufpro-
gramm, in dessen Rahmen Gea bis zu zehn Prozent des
Grundkapitals erwerben kann. Das Programm wurde vor
rund zwei Jahren gestartet.

Fir das laufende Jahr rechnet Vorstandschef Stefan Kle-
bert erneut mit Wachstum und steigender Profitabilitat. Der
Umsatz soll organisch um ein bis zu vier Prozent zulegen.
Beim Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(Ebitda) im Verhaltnis zum Umsatz peilt der CEO vor Re-
strukturierungsaufwand einen Wert zwischen 15,5und 16,0
Prozent an. Im vergangenen Jahr lag die operative Gewinn-
marge bei 15,1 Prozent. Dabei soll es nicht bleiben.

Mit der ,Mission 30“ hat sich Klebert neue Finanzziele ge-
setzt, diein den nachsten fiinf Jahren erreicht werden sollen.
Dasdurchschnittliche organische Umsatzwachstum soll auf
finf Prozent pro Jahr steigen. Und die Ebitda-Marge soll in
einem Korridor von 17 bis 19 Prozent liegen.

Gea bezeichnet sich selbst als einen der weltweit grofiten
Systemanbieter fiir die Nahrungsmittel-, Getranke- und
Pharmaindustrie. Das Angebot umfasst Maschinen, Anlagen
und Prozesstechnik sowie die bereits erwdhnten Dienstleis-
tungen. Das 1881 gegriindete Unternehmen beschaftigt
mehrals 18 000 Mitarbeiter in mehrals 150 Landern.

Der Maschinenbauer legt groRen Wert auf Nachhaltigkeit.
Bis 2040 will Gea ohne Emissionen von Treibhausgasen aus-
kommen. Bereits im kommenden Jahr soll der Ausstof von
Klimagasen, der durch den Verbrauch von Priméar- und Se-
kundarenergietragern wie Erdgas oder Strom entsteht, um
60 Prozent unter dem Wert von 2019 liegen. Dariiber hinaus
unterstiitzt die gemeinniitzige Gea Foundation Projekte wie
SOS-Kinderdorfer oder die Versorgung von Menschen in
Tansania mit sauberem Trinkwasser. Daftir steht jahrlich ein
Prozent des Nettogewinns zur Verfligung. Fiirdas Jahr 2024
durfte Gea rund 3,9 Millionen Euro spenden.

Aus Anlegersicht besteht Dax-Fantasie. Bei der nachsten
Indextiberpriifung am 4. Juni konnte Gea die Porsche Hol-
ding verdrangen und in das Standardwerte-Barometer auf-
steigen. Auf Sicht von drei Jahren liegt die Gea-Aktie deut-
lich im Plus, wahrend die Porsche-Papiere in diesem

der Hauptversammlung am 30. April vorschlagen, die Divi- ~ Zeitraum kraftig unter die Rader gekommen sind. ]
Aufwirtstrend wird steiler —

. . Kurs der Gea-Aktie in Euro
Der Kursanstieg hat sich zuletzt noch I 55

einmal beschleunigt. Gleichzeitig ist die
Aktie nicht gerade preiswert. Daher:

mit engen Stoppkursen arbeiten
660200/DE0006602006 \

e )

WKN/ISIN

Borsenwert 9,8 Mrd. € \\
Kurs-Gewinn-Verhiltnis 2025e/26e  20,5/18,7 ‘N
Dividendenrendite fiir 2025e/26e 2,3/2,6 %
Kursziel/Stoppkurs 75,00/50,00€

Risiko [ I W Kurspotenzial 29 %
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